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Innlegg Ole-Andreas Elvik Ness

Er det greit at fem är ute
gir skattefrihet for alltid?
När et femärig utenlandsopphold kan
gire aksjegevinster skattefrie, er det
Jett ä forstä at kapitaleiere flytter ut.

t Bjrn Dehlie (bildet) er ikke det eneste nordmannen som bor i den sveitsiske kantonen
Zug, skriver Ole-Andreas Elvik Ness. FOto: Elin Hyland
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At stott som leveres ti Dagens
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til ver varsom-plakaten. Dagens
Neringsliv betinger seg retten til à
lagre og utgi alt stoff i avisen i
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innsendte manuskripter.
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» Sà kan man ta et fem är langt opphold i
Sveits, realisere gevinsten sin og flyttehjem
igjen til Norge.
➔ Deretter kan .man fortsette ä delta i det
norske samfunnet og nyte godt av norske
velferdsgoder.

I lopet av dette livslopet slipper man
unna inntektsskatt, og siden det ikke er
noen ovre grense pà hvor store skattefrie
inntekter man kan ha i lopet av de fem
ärene i utlandet, sä kan man ogsä gjore slik
at barn og barnebarn kan gä gjennom livet
uten skatt dersom man er rik nok.
Formuesskatten mà man likevel betale,

nae som kanskje kan forklare hvorfor
akkurat denne er sâ upopulrer.
Dersom det virkelig var formuesskatt

som var problemet sä ville nok Bjorn Daeh­
lie og andre kapitaleiere flyttet et annet
sted. Sveits erjo et av ytterst fâ land i ver­
den som faktisk har formuesskatt.

Daehlie og Stole er bare to avmange rike
nordmenn som har meldt flytting til Sveits
desiste ärene, og deter mye som tyder pä at
dette skattehuIIet kan bli enda viktigere
fremover. Etter skattereformen i 2006
kunne mange kapitaleiere nyte godt av
mange är med skattefritt utbytte pà grunn
av egenkapital innskutt for reformen. Men
for de som begynte ä tjene penger etter
2006 eIIer har brukt opp denne skattefrihe­
ten, erdet vanskeligere ä realisere kapital­
gevinster skattefritt.
Dahlie brukte for eksempel opp sin

mulighet til à ta skattefritt utbytte i 2017.
Hva som er motivasjonen til Daehlie og

Stole for à flytte til Zug, vet vi selvsagt ikke.
Men det er uansett all grunn til ä ha forstä­
else for at kapitaleiere velger en slik ord­
ning med tanke pä hvor mye penger de fak­
tisk sparer.

Sä heller enn à kritisere kapitaleierne for
à benytte en sardeles gunstig ordning, kan
man pà samfunnsnivà lete etter losninger
pà dette skattehullet.
Én losning kan innebaere à gjore det

vanskeligere â bli kvitt skatteregningen fra
Norge. Kanskje det kan vere mulig à utvide
tiden dettar für skatteregningen forsvinner
til ti är eller 20 är ellermer.

Eller sä kan regelverket anta at gevinster
er realisert dersomman bar fem är i utlan­
det og deretter flytter tilbake.
Norske kapitaleiere kan altsä bruke

denne Strategien for ä gâ gjennom hele livet
nesten uten â betale skatt:
Forst kan man la vere à realisere gevins­
ter helt ti! man trenger penger.

-Norske kapitaleiere kan
bruke denne strategien for
à gá gjennom hele livet
nesten uten à betale skatt

Ole-Andreas Elvik Ness, forsker ved
Samfunns- og neringslivsforskning (SNE),
NHH

@Iforbindelse med Bjorn Daehlies flyt­
ting til Sveits har det vert mye snakk om at
utflytting av kapitaleiere er en konsekvens
av den saernorske formuesskatten. Men det
finnes en annen og mye storre skattefordel
man fär ved à flytte til visse utenlandske
omräder. Kapitaleiere kan nemlig slippe
unna all inntektsskatten de skulle betalt ti!
Norge iär, i Ijar og alle tidligere är dersom
de velger ä oppholde seg i utlandet i minst
fem är.

Skattesystemet i Norge og mange andre
land er slik at kapitalinntekter forst skatt­
legges när de realiseres. Det vil si at kapital­
eiere slipper à betale skatt pà aksjegevins­
ter für aksjene selges eller eieren tar
utbytte.

Det er mange gode grunner til à ha et
slikt system, blant annet fordi det medforer
at gevinster som brukes ti! videre investe­
ringer, ikke skattlegges. Men Daehlie-saken
tydeliggjor et stort hull i dette systemet.

Dersom man tar med seg sine urealiserte
gevinster ti! utlandet i minst fem är, sä slip­
per man unna hele skatteregningen sin.

, Konsekvensene av dette regelverket er
oppsiktsvekkende store.

., Daehlies selskap Sisa Invest har en opp­
tjent egenkapital pá 439 millioner. Dersom
et slikt belop skal realiseres som utbytte
eller salg av aksjer päloper det en skatte­
kostnad pä godt over 100 millioner kroner.
Til samrnenligning betalte han rundt fire·
millioner kroner i äret i formuesskatt i
2020. Men hvis han bor fem är pä et sted
med lav eller ingen skattp kapitalgevins­
ter, sä forsvinner hele skatteregningen.

Og deter her Zug kommer inn i bildet.
De sveitsiske kantonene kan i star grad

bestemme over sitt eget skattesystem.
Sveits har generelt ikke skatt pä salg av
aksjer, og Zug er kjent for ä ha et spesielt
lavt skattenivâ. I tillegg finnes det egne reg­
Ier for utlendinger som flytter ti! Zug, og
man kan i forkant forhandle om en avtale
om hva som skai betales i skatt. Dette gir
star grad av forutsigbarhet og lave reelle
skattesatser.

Bjorn Daehlie er ikke den eneste nord­
mannen som bar i Zug. Pareto-eier Svein
Stole, som ifolge Kapital har en reell formue
rundt 13 milliarder, bar ogsâ der. Skulle han
realisere sin aksjegevinst fra Norge gir det
over fire milliarder kroner i skatt. Men ved
à ta fem är i Sveits kan det vere mulig à
selge aksjene tilnermet skattefritt, og der­
etter flytte tilbake til Norge med pengene.
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